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3. sz. melléklet 

 

Piaci manipuláció 

(1) A Szabályzat és az Európai Parlament és a Tanács 596/2014/EU számú, a piaci visszaélésekről, 

valamint a 2003/6/EK európai parlamenti és tanácsi irányelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és 

a 2004/72/EK bizottsági irányelv hatályon kívül helyezéséről című rendelete alkalmazásában a piaci 

manipuláció az alábbi tevékenységeket foglalja magában:  

a) olyan ügylet kötése, vételi vagy eladási megbízás adása, vagy olyan egyéb magatartás, amely:  

i. hamis vagy félrevezető jelzéseket ad, vagy valószínűsíthetően adhat valamely 

pénzügyi eszköz, kapcsolódó azonnali árutőzsdei ügylet vagy kibocsátási egységeken 

alapuló aukciós termék kínálata, kereslete vagy ára tekintetében, vagy 

ii. a szokásostól eltérő vagy mesterséges szinten rögzíti, vagy valószínűsíthetően 

rögzítheti egy vagy több pénzügyi eszköz, kapcsolódó azonnali árutőzsdei ügylet vagy 

kibocsátási egységeken alapuló aukciós termék árát, 

kivéve, ha az ügyleteket kötő, vételi vagy eladási megbízást adó, vagy bármely más magatartást 

tanúsító személy bizonyítja, hogy az ilyen ügylet, megbízás vagy magatartás indokai jogszerűek és 

megfelelnek valamely, a (6) bekezdésnek megfelelően megállapított, elfogadott piaci 

gyakorlatnak;  

b) olyan ügylet kötése, vételi vagy eladási megbízás adása, vagy olyan egyéb tevékenység vagy 

magatartás, amely egy vagy több pénzügyi eszköz, kapcsolódó azonnali árutőzsdei ügylet, vagy 

kibocsátási egységeken alapuló aukciós termék árát érinti vagy valószínűleg érintheti, és 

amelynek során fiktív eszközhöz vagy a megtévesztés vagy félrevezetés egyéb formájához 

folyamodnak, 

c) olyan információk terjesztése az internetet is magában foglaló tömegtájékoztatásban, vagy 

bármilyen más eszközzel, amelyek valamely pénzügyi eszköz, kapcsolódó azonnali árutőzsdei 

ügylet, vagy kibocsátási egységeken alapuló aukciós termék kínálata, kereslete vagy ára 

tekintetében hamis vagy félrevezető jelzéseket adnak vagy valószínűsíthetően adhatnak, vagy 

a szokásostól eltérő vagy mesterséges szinten rögzítik, vagy valószínűsíthetően rögzíthetik egy 

vagy több pénzügyi eszköz, kapcsolódó azonnali árutőzsdei ügylet, vagy kibocsátási 

egységeken alapuló aukciós termék árát, beleértve híresztelések terjesztését, ha a terjesztő 

személy tudta, vagy tudnia kellett volna, hogy az információ hamis vagy félrevezető, 

d) valamely referenciaértékre vonatkozóan hamis vagy félrevezető információk továbbítása vagy 

hamis vagy félrevezető adatok közlése, ha az információt továbbító vagy az adatokat közlő 

személy tudta, vagy tudnia kellett volna, hogy az információk vagy az adatok hamisak vagy 

félrevezetőek, továbbá valamely referenciaérték kiszámításának manipulálására irányuló 

bármely magatartás.  
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(2) Piaci manipulációnak minősülnek többek között az alábbi magatartási formák:  

a) valamely személy vagy egymással összejátszó személyek olyan magatartása, amely pénzügyi 

eszköz, kapcsolódó azonnali árutőzsdei ügylet, vagy kibocsátási egységeken alapuló aukciós 

termék kínálata vagy kereslete tekintetében erőfölény biztosítására irányul, és közvetlenül 

vagy közvetve a vételi vagy eladási árak rögzítését vagy más tisztességtelen kereskedési 

feltételek kialakítását vagy valószínűleges kialakítását eredményezi, vagy valószínűleg azt 

eredményezheti, 

b) pénzügyi eszközök vétele vagy eladása a piac nyitásakor vagy zárásakor, amelynek hatása az, 

vagy valószínűleg az, hogy félrevezesse a megjelenített árfolyamok, köztük a nyitó- vagy 

záróárfolyamok alapján eljáró befektetőket, 

c) megbízás adása – ezen belül annak visszavonása vagy módosítása – kereskedési helyszín 

részére bármely rendelkezésre álló eszközzel folytatott, többek között elektronikus 

kereskedés, ezen belül algoritmikus és nagysebességű kereskedési (high frequency trading) 

stratégiák útján, amely az (1) bekezdés a) vagy b) pontjában említett valamely hatást fejti ki, a 

következők révén:  

i. a kereskedési helyszínen működő kereskedési rendszer működésének megszakítása 

vagy késleltetése, vagy a valószínűleg ilyen hatással járó magatartás, 

ii. annak megnehezítése mások számára, hogy a kereskedési helyszínen a valós 

megbízásokat azonosíthassák, vagy – például az ajánlati könyv túlcsordulásához vagy 

destabilizációjához vezető megbízások adása révén – valószínűleg ilyen hatással járó 

magatartás, vagy  

iii. hamis vagy félrevezető benyomás keltése vagy valószínű keltése valamely pénzügyi 

eszköz kínálatát, keresletét vagy árát illetően, különösen megbízások valamely 

tendencia megindítása vagy felerősítése céljából történő adása révén. 

d) a hagyományos vagy az elektronikus tömegtájékoztatásban való eseti vagy rendszeres 

szereplés kihasználása valamely pénzügyi eszközre (vagy közvetve a kibocsátójára), kapcsolódó 

azonnali árutőzsdei ügyletre vagy kibocsátási egységeken alapuló aukciós termékre vonatkozó 

vélemény kinyilvánítása révén, miután az így eljáró személy előzőleg pozíciót szerzett e 

pénzügyi eszköz, kapcsolódó azonnali árutőzsdei ügylet vagy kibocsátási egységeken alapuló 

aukciós termék vonatkozásában, és utóbb az általa kinyilvánított véleménynek az adott 

pénzügyi eszköz, kapcsolódó azonnali árutőzsdei ügylet vagy kibocsátási egységeken alapuló 

aukciós termék árára gyakorolt hatását kihasználva tesz szert haszonra anélkül, hogy 

egyidejűleg megfelelően és eredményesen nyilvánosságra hozta volna ezt az 

összeférhetetlenséget, 

e) a kibocsátási egység vagy az azon alapuló származtatott termék vétele vagy eladása a 

másodlagos piacon az 1031/2010/EU rendelet szerint lebonyolított aukciót megelőzően, 

amelynek hatása, hogy az aukciós termékek elszámolási árát a szokásostól eltérő vagy 

mesterséges szinten rögzíti, vagy az aukción ajánlatot tevőket félrevezeti. 
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(3) Az (1) bekezdés a) és b) pontja alkalmazása céljából és a (2) bekezdésben meghatározott 

magatartásformák sérelme nélkül az I. melléklet nem teljes körűen meghatározza a fiktív 

eszközöknek vagy a megtévesztés és félrevezetés egyéb formájának az alkalmazására utaló jeleket, 

valamint – szintén nem teljes körűen – a hamis vagy félrevezető jelzésekre és az árfolyamrögzítésre 

utaló jeleket. 

(4) Ha az e mellékletben említett személy jogi személy, e cikket a nemzeti joggal összhangban azokra 

a természetes személyekre is alkalmazni kell, akik részt vesznek a tevékenységeknek az érintett 

jogi személy javára történő lebonyolítására irányuló döntések meghozatalában.  

(5) A piaci manipuláció és annak kísérletére vonatkozó tilalom nem alkalmazandó az  (1) bekezdésének 

a) pontjában említett tevékenységekre, amennyiben az ügyletet kötő, vételi vagy eladási 

megbízást adó vagy bármely egyéb magatartást tanúsító személy kijelenti, hogy az említett 

ügyletre, megbízásra vagy magatartásra jogszerű indokkal került sor, és azok megfelelnek az e 

cikkel összhangban megállapított, elfogadott piaci gyakorlatoknak. 

(6) Az illetékes hatóságok – a következő kritériumok figyelembevételével – megállapíthatnak 

elfogadott piaci gyakorlatokat: 

a) az adott piaci gyakorlat tényleges átláthatóságot biztosít a piac tekintetében; 

b) az adott piaci gyakorlat magas szintű biztosítékokat nyújt a piaci erők működésének, valamint 

a kínálat és a kereslet megfelelő egymásra hatásának védelmére; 

c) az adott piaci gyakorlat pozitív hatást gyakorol a piaci likviditásra és hatékonyságra; 

d) az adott piaci gyakorlat figyelembe veszi az érintett piac kereskedési mechanizmusát, és 

lehetővé teszi a piaci szereplők számára, hogy az e gyakorlat által eredményezett új helyzetre 

megfelelően és időben reagáljanak; 

e) az adott piaci gyakorlat nem jelent veszélyt az érintett pénzügyi eszköz Unión belüli, 

szabályozott vagy nem szabályozott, közvetlenül vagy közvetve kapcsolódó piacainak 

integritására; 

f) az adott piaci gyakorlat valamely illetékes hatóság vagy más hatóság általi vizsgálatának 

eredménye, különösen arra vonatkozóan, hogy az adott piaci gyakorlat megsértette-e a piaci 

visszaélés megelőzését célzó szabályokat és szabályzatokat, illetve valamely magatartási 

kódexet, akár a szóban forgó piacon, akár az Unión belüli, közvetlenül vagy közvetve 

kapcsolódó piacokon; és 

g) az érintett piac szerkezeti sajátosságai, többek között az, hogy szabályozott-e vagy sem, a 

kereskedés tárgyát képező pénzügyi eszközök típusa, valamint a piaci szereplők típusa, 

beleértve, hogy milyen mértékű a kisbefektetők részvétele az érintett piacon. 

(7) A valamely piacon az illetékes hatóság által elfogadottnak tekintett gyakorlat nem tekintendő 

elfogadottnak más piacokon mindaddig, amíg az érintett más piacok illetékes hatóságai e cikknek 

megfelelően el nem fogadják az adott gyakorlatot. 

 


