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3. sz. melléklet

Piaci manipulacio

(1) A Szabdlyzat és az Eurdpai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU szamu, a piaci visszaélésekrdl,
valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és
a2004/72/EK bizottsagiiranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl cim( rendelete alkalmazasaban a piaci
manipulacio az aldbbi tevékenységeket foglalja magaban:

a) olyan lgylet kotése, vételi vagy eladasi megbizds addsa, vagy olyan egyéb magatartds, amely:

i hamis vagy félrevezet6 jelzéseket ad, vagy valdszinlsithet6en adhat valamely
pénziigyi eszkdz, kapcsolddd azonnali arut6zsdei Ggylet vagy kibocsatasi egységeken
alapuld aukciés termék kinalata, kereslete vagy ara tekintetében, vagy

ii. a szokdsostdl eltér6 vagy mesterséges szinten rogziti, vagy valdszinlsithet6en
rogzitheti egy vagy tobb pénziigyi eszkoz, kapcsolédd azonnali arutdzsdei ligylet vagy
kibocsatasi egységeken alapuld aukcids termék arat,

kivéve, ha az lgyleteket kotd, vételi vagy eladdsi megbizast add, vagy barmely mas magatartast
tanusitd személy bizonyitja, hogy az ilyen tlgylet, megbizas vagy magatartas indokai jogszeriiek és
megfelelnek valamely, a (6) bekezdésnek megfeleléen megallapitott, elfogadott piaci
gyakorlatnak;

b) olyan Ugylet kotése, vételi vagy eladasi megbizas adasa, vagy olyan egyéb tevékenység vagy
magatartds, amely egy vagy tobb pénzligyi eszkdz, kapcsolddd azonnali arutbzsdei ligylet, vagy
kibocsatasi egységeken alapuld aukcidés termék arat érinti vagy valdszinlileg érintheti, és
amelynek sordn fiktiv eszkdzh6z vagy a megtévesztés vagy félrevezetés egyéb formajahoz
folyamodnak,

c) olyan informaciok terjesztése az internetet is magaban foglalé tomegtajékoztatasban, vagy
barmilyen mas eszkdzzel, amelyek valamely pénzigyi eszkoz, kapcsolddd azonnali arutézsdei
Ugylet, vagy kibocsatdsi egységeken alapuld aukcidés termék kindlata, kereslete vagy ara
tekintetében hamis vagy félrevezetd jelzéseket adnak vagy valdszin(sithet6en adhatnak, vagy
a szokdsostol eltéré vagy mesterséges szinten rogzitik, vagy valdszin(lsithet6en rogzithetik egy
vagy tobb pénziigyi eszk6z, kapcsolédd azonnali arutdzsdei Ugylet, vagy kibocsatasi
egységeken alapuld aukcids termék arat, beleértve hiresztelések terjesztését, ha a terjeszté
személy tudta, vagy tudnia kellett volna, hogy az informacié hamis vagy félrevezetd,

d) valamely referenciaértékre vonatkozéan hamis vagy félrevezet6 informacidk tovabbitasa vagy
hamis vagy félrevezet6 adatok kozlése, ha az informdacidt tovabbitd vagy az adatokat kozl6
személy tudta, vagy tudnia kellett volna, hogy az informacidk vagy az adatok hamisak vagy
félrevezetGek, tovabba valamely referenciaérték kiszamitdsanak manipulalasara iranyulo
barmely magatartas.
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(2) Piaci manipulacidonak mindsiilnek tébbek k6zott az alabbi magatartdsi formak:

a)

b)

c)

d)

valamely személy vagy egymassal 0sszejatszo személyek olyan magatartasa, amely pénziigyi
eszkoz, kapcsolddd azonnali drutbzsdei lgylet, vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcids
termék kindlata vagy kereslete tekintetében er6félény biztositdsara irdanyul, és kdzvetlendil
vagy kozvetve a vételi vagy eladdsi arak rogzitését vagy mads tisztességtelen kereskedési
feltételek kialakitdsat vagy valdszinlileges kialakitasat eredményezi, vagy valdszinlileg azt
eredményezheti,

pénzligyi eszk6zok vétele vagy eladasa a piac nyitasakor vagy zarasakor, amelynek hatdsa az,
vagy valodszinlileg az, hogy félrevezesse a megjelenitett arfolyamok, koztiik a nyité- vagy
zardarfolyamok alapjan eljaré befektet6ket,

megbizas adasa — ezen belill annak visszavondsa vagy modositdsa — kereskedési helyszin
részére barmely rendelkezésre allo6 eszkozzel folytatott, tobbek kozott elektronikus
kereskedés, ezen beliil algoritmikus és nagysebesség(i kereskedési (high frequency trading)
stratégiak utjan, amely az (1) bekezdés a) vagy b) pontjaban emlitett valamely hatast fejti ki, a
kovetkez6k révén:

i.  a kereskedési helyszinen miikodé kereskedési rendszer mikodésének megszakitasa
vagy késleltetése, vagy a valdszinlileg ilyen hatdssal jaré magatartas,

ii. annak megnehezitése masok szamdra, hogy a kereskedési helyszinen a valds
megbizasokat azonosithassak, vagy — példaul az ajanlati konyv tulcsorduldsahoz vagy
destabilizacidjahoz vezet6 megbizasok adasa révén — valdszinlleg ilyen hatassal jaro
magatartas, vagy

iii. hamis vagy félrevezet6 benyomas keltése vagy valdszind keltése valamely pénziigyi
eszkoz kindlatat, keresletét vagy arat illetéen, kiilondsen megbizasok valamely
tendencia meginditasa vagy felerGsitése céljabdl torténd adasa révén.

a hagyomdnyos vagy az elektronikus tomegtajékoztatasban valé eseti vagy rendszeres
szereplés kihasznalasa valamely pénziigyi eszkozre (vagy kdzvetve a kibocsatojara), kapcsolddo
azonnali drutézsdei lgyletre vagy kibocsatasi egységeken alapuld aukcids termékre vonatkozé
vélemény kinyilvanitasa révén, miutan az igy eljaré személy el6z6leg pozicidt szerzett e
pénziigyi eszkdz, kapcsolddd azonnali arutSzsdei Ggylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld
aukcidés termék vonatkozasaban, és utdbb az dltala kinyilvanitott véleménynek az adott
pénziigyi eszkdz, kapcsolddd azonnali arutézsdei ligylet vagy kibocsatasi egységeken alapuld
aukciés termék arara gyakorolt hatdsat kihasznalva tesz szert haszonra anélkil, hogy
egyidejdleg megfeleléen és eredményesen nyilvanossagra hozta volna ezt az
Osszeférhetetlenséget,

a kibocsatasi egység vagy az azon alapuld szarmaztatott termék vétele vagy eladdsa a
masodlagos piacon az 1031/2010/EU rendelet szerint lebonyolitott aukciét megel6z6en,
amelynek hatdsa, hogy az aukcids termékek elszdmolasi arat a szokasostdl eltéré vagy
mesterséges szinten rogziti, vagy az aukcidn ajanlatot tevéket félrevezeti.
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Az (1) bekezdés a) és b) pontja alkalmazdsa céljdbdl és a (2) bekezdésben meghatdrozott
magatartasformdk sérelme nélkil az I. melléklet nem teljes kdrlien meghatdrozza a fiktiv
eszkdzoknek vagy a megtévesztés és félrevezetés egyéb formdjanak az alkalmazdasara utalé jeleket,
valamint — szintén nem teljes korlien —a hamis vagy félrevezetd jelzésekre és az drfolyamrogzitésre
utalé jeleket.

Ha az e mellékletben emlitett személy jogi személy, e cikket a nemzeti joggal 6sszhangban azokra
a természetes személyekre is alkalmazni kell, akik részt vesznek a tevékenységeknek az érintett
jogi személy javara torténd lebonyolitasara irdnyuld dontések meghozataldban.

A piaci manipulacio és annak kisérletére vonatkozé tilalom nem alkalmazandé az (1) bekezdésének
a) pontjaban emlitett tevékenységekre, amennyiben az Ugyletet kot6, vételi vagy eladasi
megbizast add vagy barmely egyéb magatartdst tanusitd személy kijelenti, hogy az emlitett
lgyletre, megbizdsra vagy magatartasra jogszer( indokkal kerlt sor, és azok megfelelnek az e
cikkel 6sszhangban megallapitott, elfogadott piaci gyakorlatoknak.

Az illetékes hatésagok — a kovetkezé kritériumok figyelembevételével — megallapithatnak
elfogadott piaci gyakorlatokat:

a) azadott piaci gyakorlat tényleges atlathatésagot biztosit a piac tekintetében;

b) az adott piaci gyakorlat magas szint(i biztositékokat nyujt a piaci er6k mikodésének, valamint
a kinalat és a kereslet megfelel6 egymdsra hatasanak védelmére;

c) azadott piaci gyakorlat pozitiv hatast gyakorol a piaci likviditasra és hatékonysagra;

d) az adott piaci gyakorlat figyelembe veszi az érintett piac kereskedési mechanizmusat, és
lehetévé teszi a piaci szerepl6k szamara, hogy az e gyakorlat altal eredményezett Uj helyzetre
megfelel6en és id6ben reagaljanak;

e) az adott piaci gyakorlat nem jelent veszélyt az érintett pénzigyi eszkéz Unidn belili,
szabalyozott vagy nem szabalyozott, kozvetlenll vagy kozvetve kapcsolédd piacainak
integritasara;

f) az adott piaci gyakorlat valamely illetékes hatésag vagy mas hatdsag altali vizsgalatanak
eredménye, kilondsen arra vonatkozdan, hogy az adott piaci gyakorlat megsértette-e a piaci
visszaélés megelGzését célzd szabalyokat és szabdlyzatokat, illetve valamely magatartasi
kddexet, akdr a szdban forgd piacon, akdr az Unién beliili, kdzvetlenll vagy kodzvetve
kapcsolddo piacokon; és

g) az érintett piac szerkezeti sajatossagai, tobbek kozott az, hogy szabdlyozott-e vagy sem, a
kereskedés targyat képez6 pénzigyi eszkdzok tipusa, valamint a piaci szerepl6k tipusa,
beleértve, hogy milyen mértékd a kisbefektet6k részvétele az érintett piacon.

A valamely piacon az illetékes hatdsag altal elfogadottnak tekintett gyakorlat nem tekintendd
elfogadottnak mds piacokon mindaddig, amig az érintett mas piacok illetékes hatdsagai e cikknek
megfelel6en el nem fogadjak az adott gyakorlatot.



